
 

AZERB
CIVIL A
LABOU

BAIJANI LEGA
AND CRIMIN
UR MIGRATI

In fo

2016

resp

Unli

part

the 

(unl

valu

mee

Rela

shar

entit

As m

boa

valu

shou

dire

or‐m

how

For 

audi

AZN

The 

to d

prov

shar

The 

and 

 

AL UPDATES
NAL LAWS, T
ION 

ollowing the 

6 amending 

pectively) to 

ke other com

ty transactio

approval can

ess the trans

ue of the ban

eting (becaus

ated persons

reholders an

ties, they inc

mentioned, a

rd of directo

ue does not r

uld the thres

ctor may no

more‐per cen

wever, for tra

a failure to f

it opinion an

N15,000 to AZ

same liabilit

isclose its/hi

vided by the 

reholders’ ge

liability for i

from AZN10

S* 
AX AND CUS

REL

suit of regul

the Law on B

add further 

mpanies in A

ns approved

n come from

saction requ

nk or insuran

se of its valu

s for the bank

d affiliates, m

clude also ch

a bank or ins

ors (in insura

reach five pe

shold be exce

t participate

nt related pa

ansactions w

follow the ru

nd adequate 

ZN20,000 wh

ty would be i

is status and

Civil Code, i

eneral meeti

insurance co

0,000 to AZN

STOMS, 

LATED PARTY

ating related

Banks and La

details to th

Azerbaijan, ba

 by higher b

m the board o

ires a shareh

ce company 

e constitutin

ks are substa

members of 

hief accounta

urance comp

nce compan

r cent of its 

eeded. If the

e in a decision

rty transacti

ith a value lo

les of makin

corporate a

hile their off

imposed [on

 background

.e. to the bo

ng of a bank

ompanies is s

15,000 on a 

 

 

Y TRANSACT

d party trans

aw on Insurin

e regulation 

anks and ins

odies while t

of directors o

holder appro

y or for other

ng five or mo

antially the s

the governin

ants and inte

pany must h

ies, the appr

assets and b

e transaction

n making on

ion is to get a

ower than th

g related pa

pproval, ban

icers are pen

n a bank] for 

d of its/his in

ard of direct

k to act as a p

softer as the 

company. 

TIONS OF BA

sactions, the 

ng (with effe

of those. 

urance comp

the five per c

or, in insuran

oval by reaso

r reasons) or

ore per cent 

same as liste

ng bodies, an

ernal auditor

ave its relate

roval can be 

by a simple vo

n is with a sh

 the issue. A

an independ

he value of fi

rty transacti

nks are broug

nalised in an 

a failure by 

nterest in the

tors or (wher

party to such

penalty rang

ANKS AND IN

legislature p

ect from 5 Ju

panies are re

cent thresho

nce companie

on of exceedi

it should be

of the bank’s

d in the Civil

nd their relat

rs of a bank a

ed party tran

from an exe

ote of its sha

areholder or

nother cond

ent auditor’

ve per cent o

ons, such as 

ght to admin

amount from

its administr

e concerned 

re a director 

h transaction

ges from AZN

NSURERS 

passed new l

ne 2016 and

equired to ge

old is used to

es, also its ex

ing 25 per ce

e from the sh

s or insurer’s

l Code (direc

tives), save t

and their rela

nsactions app

ecutive body

areholders’ g

r a director, s

dition for a b

s opinion (su

of the bank’s

s arranging fo

nistrative liab

m AZN2,000

rator qualifyi

transaction 

r is involved a

n. 

N1,000 to AZ

JU

laws dated 6

d 4 June 2016

et all their re

o determine 

xecutive bod

ent of the ne

hareholders g

s assets). 

ct and indirec

that, unlike o

atives.  

proved by ei

) if a transac

general meet

such shareho

ank to enter

uch is not req

s assets).  

or an indepe

bility ranging

 to AZN2,500

ing as a relat

in the mann

as a related p

ZN1,500 on a

UNE 2016 

6 May 

6, 

elated 

whether 

dy 

et assets’ 

general 

ct 

other 

ther its 

tion 

ting 

older or 

r a five‐

quired, 

ndent 

g from 

0.  

ted party 

er 

party) 

an officer 



 

2 
 

The developments have not, however, eased the original restrictions generally prohibiting making soft loans 

and loans to related persons which would make the bank exceed ten per cent (or three per cent when the 

related person is an individual) of its total capital per a loan to a related person or 20 per cent from its total 

capital for an aggregate of loans to its related persons. Banks would have also to observe other applicable 

prudential requirements for a related person transaction.  

The insurance companies likewise remain under the original restrictions requiring them to transact with 

related persons on an arms’ length basis and, with respect to a defined scope of deals (procuring insurance 

or reinsurance, making borrowings, etc.) and observing a limit on aggregate of such deals set at ten per cent 

of the company’s assets. 

STRENGTHENING LIABILITY FOR ECONOMIC VIOLATIONS 

Although thresholds triggering criminal liability for certain economic violations have been increased (the 

higher threshold of AZN7,000 being replaced by AZN100,000) with effect from 1 June  2016, the financial 

sanctions for those are now more stringent. 

For unlawful entrepreneurship, including a failure to obtain a licence where necessary or undertake state 

(tax) registration causing a damage or earning a revenue in amount of AZN20,000 and more, a penalty in the 

amount from two to five fold of such damage or revenues would be imposed as a part of criminal liability. 

The same financial sanctions would apply for a borrowing made by providing misleading information about 

the borrower’s financial or business activity and for most other economic crimes. 

Administrative liability for certain violations concerning transactions with securities, disclosure of 

commercial or bank secrets, use of trademarks, and false bankruptcy have also been increased from certain 

fixed amounts (such as AZN300 or AZN2,000) to amounts expressed as two to four fold of damage caused 

by, or revenue derived from such actions. 

Meanwhile, those liable for unlawful or false entrepreneurship or evasion from tax or customs duties 

committed for the first time would be released from the administrative liability effective 1 June 2016 (with 

obviously a retroactive effect) subject to paying the damages in full or transferring all revenues earned by 

such actions to the state budget. 

FURTHER BENEFITS FOR INDUSTRIAL PARKS 

By recent amendments, the residents of industrial parks having the relevant evidence in hands were 

exempted from the customs duties and value added tax in relation to all their imports (as opposed to 

previous exemptions applicable to certain imports (e.g., technologies) for a five year period with effect from 

1 May 2016.  

Starting the same date, any supplies by contractors and subcontractors directly engaged in activities in 

industrial parks set up by a decision of an authorised agency would be subject to the value added tax at “0” 

per cent for five years. 

Foreigners engaged by residents and their immediate contractors and subcontractors in activities in 

industrial parks are excluded from persons covered by the mandatory state social insurance for the term of 

five years starting also 1 May 2016. 
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